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Kredyty

Instytucje finansowe zaostrzaja polityke kredytows,
ograniczajac firmom dostep do kapitatu.
Czy bedzie tatwiej? Niepredko. 18
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Banki wcigz zaostrzajg
polityke kredytowa wobec firm

Zta wiadomos$¢ — sg problemy z pozyczkami dla przedsi¢biorstw.
Wiadomosc¢ gorsza — nie nalezy si¢ spodziewac poprawy.

Wojciech Chmielarz

¥ edlug badan NBP, ponad 80 proc.
' bankoéw zaostrzylo kryteria udziela-
nia kredytow. Tyle samo podniosto
marze. Banki spodziewaja sie dalsze-
go silnego zaostrzenia polityki kredytowej wzgle-
dem przedsigbiorstw.

— Od lat specyfika polskiego sektora bankowe-
go bylo wystepowanie w nim podmiotéw maja-
cych strukturalng nadptynno$é, np. PKO BP, ban-
kow ktore finansowaly akcje kredytows przede
wszystkim z pozyczek zacigganych na rynku mie-
dzybankowym oraz bankow, ktore cierpialy
na okresowe niedobory plynnosci — diagnozuje
Jarostaw Biernacki, czlonek zarzadu firmy Access,
dzialajacej w sektorze corporate finance.

Wszystko bylo dobrze, kiedy rynek miedzyban-
kowy dziatal sprawnie.

— Swiatowy kryzys zaufania doprowadzit do sy-
tuacji, w ktorej banki majgce nadplynnos$¢ nie sa
sklonne pozycza¢ bankom cierpigcym na niedo-
bory srodkéw, gdyz nie sg pewne ich stanu finan-
sowego. Wolne s$rodki ladujg zatem na rachunku
NBP— dodaje Jarostaw Biernacki.

Skutek?

— Jak pokazaly badania przeprowadzone
w grudniu 2008 r. przez Krajowa Izbe Gospodar-
cza, w ciggu kilku ostatnich miesiecy ponad 20
proc. przedsiebiorcow mialo problemy z uzyska-
niem kredytu bankowego. Ta sytuacja z pewnoscia
sie pogorszy w 2009 roku — uwaza Piotr Jaworski,
ekspert prawnogospodarczy Krajowej Izby Go-
spodarczej.

Mniej i drozej
Zlych informacji jest wiecej.

— Wedlug wstepnych oszacowan, w tym roku
banki bedg miaty o 50 proc. mniej $srodkéw na ak-
cje kredytows, niz w roku poprzednim. Wynika to
gtobwnie z ograniczenia finansowania zewnetrzne-
go bankéw ze strony podmiotow macierzystych
oraz zmniejszenia obrotow na rynku miedzyban-
kowym — twierdzi Joanna Tylinska, doradca pre-
zesa Zwigzku Bankow Polskich.

Poniewaz instytucje finansowe majg mniej pie-
niedzy, trwa walka o pienigdze klientow, ktora
obecnie obserwujemy.

— Banki cierpigce na brak ptynnosci zmuszone
sg zdobywac¢ depozyty za wszelkg cene, przeplaca-
jac za nie niemal dwukrotnie. Skutkuje to dwoma
zjawiskami: po pierwsze, zdecydowanie wzrasta
koszt kredytu dla przedsigbiorcy, o ile jest on
w ogole dostepny. Po drugie, banki usituja dodat-
kowo obcigza¢ kredytobiorcow jawnymi i ukryty-
‘ d kom cierpiacym na ich niedobory — méwi Jarostaw Biernack z3 mi oplatami pozaodsetkowymi, takimi jak marze,
Access prowizje itp. — dodaje Jarostaw Biernacki.
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Oczekiwane i straszne

W tej sytuacji przedsigbiorcy powinni bacznie
obserwowaé ruchy, jakie wykona rzad. Z jednej
strony, panstwo moze pomac, z drugiej — zaszko-
dzié.

— Istotng role w zminimalizowaniu skutkow
utraty zaufania do biznesu, a co za tym idzie
— ograniczenia zdolnoéci kredytowej polskich
przedsiebiorcow, moze odegra¢ Bank Gospodar-
stwa Krajowego, przejmujac i rozszerzajac dzia-
lalno$é prowadzong dzi$ przez Krajowy Fundusz
Poreczen Kredytowych. Wysoko nalezy oceni¢
rzadowa zapowiedz dokapitalizowania BGK
kwota 2 mld z}. To stwarza szanse dodatkowej ak-
cji kredytowej dla matych i srednich przedsie-
biorstw — twierdzi Piotr Jaworski.

Pomoéc moze rowniez gwarancja panstwa dla
kredytéw udzielanych pod projekty realizowane
w oparciu o $rodki z funduszy strukturalnych UE,
redukcje stopy rezerwy obowigzkowej czy znie-
sienie podatku Belki dla oszczednosci dlugoter-
minowych. Ale sq rowniez powody, zeby bac si¢
wplywu panstwa na rynek kredytowy.

— Wedlug szacunkéw Ministerstwa Finansow,
potrzeby pozyczkowe budzetu panstwa wyniosa
w 2009 r. okolo 155 mld ztotych, co stanowi bli-
sko 15 proc. PKB Polski. W sytuacji swiatowego
kryzysu nalezy sie liczy¢ z tym, Ze te potrzeby be-
dzie trzeba finansowaé¢ przede wszystkim
z oszczednos$ci krajowych — przypomina Jaros-
taw Biernacki.
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Zatem banki zamiast udziela¢ kredytow, beda
wolaly zarabia¢ na wysoko oprocentowanych ob-
ligacjach skarbu panstwa.

Plan dwuletni
Co w tej sytuacji mogg zrobic firmy?

— Przedsiebiorstwa powinny pokazaé cheé
i umiejetnoéé zarzadzania w niepewnej sytuacji
rynkowej. Na pewno tatwiej bedzie uzyskac finan-
sowanie firmom dobrze zarzadzajacym wlasna go-
towka, prowadzacym racjonalng polityke inwesty-
cyjna czy tez optymalizujacym dziatalno$¢ gospo-
darcza. Z drugiej strony, klienci musza by¢ gotowi
do zaakceptowania wyzszych cen produktow kre-
dytowych. Aktualna sytuacja pozwala przypusz-
czaé, ze czasy bardzo taniego pienigdza nie powro-
ca przez dluzszy czas — ocenia Adam Pietkiewicz,
menedzer w dziele konsultingu Deloitte.

Siergiej Krasulenko, dyrektor finansowy ISD
Polska, uwaza, ze firmy powinny przedstawic¢
dwuletni biznesplan ze szczegolnym uwzglednie-
niem utrzymania ptynnosci.

— Mozemy takze zaproponowa¢ bankom ko-
rzysci, jakie odniosg ze wspolpracy przy prowa-
dzeniu rachunkéw, obstudze transakeji waluto-
wych. W ten sposob pokazemy bankowi, ze moze
zarabia¢ nie tylko na udzieleniu kredytu. Na ko-
niec warto jeszcze postara¢ sie o polise ubezpie-
czeniows udzielong przez powaznego ubezpie-
czyciela, akceptowanego przez bank, w ktorym
chcemy zaciagna¢ kredyt — radzi.
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Dodaje, ze najlepiej zaciagna¢ kredyt w tej sa-
mej walucie, w ktorej przedsigbiorstwo prowadzi
dziatalno$c.

— Trzeba sie takze liczy¢ z tym, Ze banki beda
przeprowadzaly na koszt przedsigbiorcy o wiele
glebsze analizy fundamentéw sektora, wktérym on
dziata, oraz jego pozycji strategicznej. Taki komer-
cyjny due diligence, dotad przeprowadzany w ogra-
niczonym zakresie, pozwoli bankom odpowiedzie¢
na pytanie, co sie moze przydarzy¢ przedsiebiorcy
w czasie spowolnienia gospodarczego. A ta odpo-
wiedz jest obecnie podstawa przy podejmowaniu
decyzji kredytowej — twierdzi Adam Pietkiewicz.

Jak nie bank...
Przedsiebiorcom pozostaja jeszcze alternatywne
zrédia finansowania dziatalnosci firmy.

— Dobrym, kréotkoterminowym sposobem na
uzyskanie finansowania jest leasing lub faktoring.
Nalezy jednak pamietaé, ze obecnie wszyscy zwra-
caja sie do tych instytucji o srodki pieniezne, co
znaczaco utrudnia uzyskanie finansowania — przy-
pomina Siergiej Krasulenko.

Inne sposoby to emisja papieréw wartoscio-
wych oraz instrumentow dluznych.

— Niektore fundusze inwestycyjne dopisuja juz
do oferty, ze sq zainteresowane inwestowaniem
w firmy, ktére w zwigzku z kryzysem doznaja okre-
sowych probleméw z plynnoscia i maja utrudnio-
ny dostep do finansowania dluznego — dodaje Ja-
roslaw Biernacki. L
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